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TOM TAT NGHIEN CUU & MOT SO KHUYEN NGHI CHiNH

A - Tém tit nghién ciru
Phén tich so' bd bao cdo tai chinh cia 1.579 doanh nghiép (DN) niém yét trén 3 san giao
dich chtng khoan & Viét Nam (chia thanh 10 nganh cy thé) trong thoi gian tir 2018 dén 6

thang dau nam 2023, nghién ciru c¢6 nhiing phat hién chinh sau:

- Doanh thu cac nganh giam tir giira nam 2022 dén nay, nghiém trong nhét 13 hai
nganh Bét dong san va xdy dung. Dén hét Quy 2/2023, tinh hinh van chua duoc cai
thién. Doanh thu 6 thang dau nam 2023 cua 8/10 nganh déu thap hon ciing ky nam
2022, chi c6 nganh CNTT la tang quy m6 va nganh Hang va dich vu tiéu dung gitr
nguyén quy mo doanh thu so véi cung ky.

- Du da niém yét nhung DN Viét van c6 dic trung 13 von chii ¢ hitu méng, cac hoat
dong dura nhiéu trén von vay. Do d6, khi huy dong von gip khé khan, DN sé& gip
kho khin ngay 1ap tirc. Trong bdi canh suy giam don hang, kho huy dong von qua
trai phiéu, co phiéu, kho tiép can von vay ngan hang, dong tién tro thanh van dé cap
thiét nhat cia DN. Nganh nio c6 ty 1 ng/von chii sé hiru 16 thi cang gip kho
khin (Xay dung: 1.14 1an; Hang va dich vu tiéu dung: 0.78 lan; bat dong san:
0.62 lan va Vit liéu xay dung: 0.62 lin)

- Khi so sanh chi phi l4i vay so v6i loi nhudn sau thué ciia DN thi thay ty 18 rat dang
ké: Nam 2022, nganh Xay dung c6 ty 1¢ chi phi 13i vay so véi loi nhuén cao nhat,
1én dén 375%, tiép d6 1a Hang va dich vu tiéu dung 44.8% va Bét dong san 40.2%.
Piéu nay ham y, khi kinh doanh, doanh nghiép chiu riii ro chinh nhung thanh
qua dwoc huéng khong nhiéu, bi x6i mon do chi phi tai chinh nén khéng c6 tich
lily dé tai dau tw.

- Lién quan dén chi phi thué, % nhom DN cé quy mé nhé nhat 3 san c6 ap luc 16n
nhat. Nam 2020, ty 18 chi phi thué/lgi nhuan sau thué 1én dén 51.5%. Nam 2022, da
s6 DN nhom nay déu 16.

- Doanh nghiép xay dung va bat dong san gip van dé 16n nhit vé dong tién khi
s6 ngay phai thu va s6 ngay ton kho ting 1én nhiéu lan: S6 ngay phai thu trung binh
ciia DN xay dung quy /2022 13 463 ngay thi sang quy /2023 1én dén 1165 ngay.
Du hét quy 11/2023 giam xudng con 598 ngay nhung ciing cho ap luc dong tién cua
DN Xay dung. Bén canh d6, s6 ngdy ton kho trung binh quy 1/2023 1én dén 4527



ngay, so véi 661 ngay ctia quy 1/2022. S6 ngay ton kho trung binh ciia DN bt
dong san quy 1/2023 ciing 1én dén 5662 ngay, ca biét 1a ¢6 DN c6 so ngay ton
kho 1én dén 54334 ngay (hay véi tinh hinh ban hang nhw hién tai, DN phai mét

149 nim méi ban hét gié hang).

B - Mot s6 khuyén nghi chinh

Cin ctr trén két qua phan tich cac DN niém yét, dong thoi, xuat phat tir thue tién
kinh doanh, san xuét cia DN! va bdi canh trong nudc, thé gisi hién nay, Ban Nghién ctru
phat trién kinh té tu nhan (Ban IV thudc Hoi dong tu van cai cach TTHC caa Thu tudng
Chinh phu) kién nghi mot s6 giai phap sau:

1. Xét mot cach khai quat, cac chinh sich truwdce mit cin tip trung vio hd tro
dong tién thong qua (1) HJ tro tiép cin von va (2) Giin, giam chi phi cho DN. Trong co
céu chi phi cia DN, chi phi van hanh 14 trach nhiém ctia DN va dé ctru minh, nhiéu DN da
phai chu dong cat giam chi phi, giam quy mo hoat dong va quy mé lao dong. Cac phan chi
phi khac nhu chi phi 13i vay, chi phi thué -phi, chi phi bao hiém x4 hoi... nam trong khong
gian chinh sach cia Nha nudc. Do d6, Chinh phu c6 thé trong tam thuc hién cac chinh sach
gitip DN tiép can von hiéu qua; gian, giam chi phi, tao dong tién ngan han it nhat trong nira
cudi nam 2023 (hoac ntra dau nam 2024 tuy d6 tré cua chinh sach). Dé thuc hién hiéu qua
cac bién phap nay, can co cach tiép cin vira tong thé vé hd tro DN vira phai phan tich bai
toan theo tirng nganh, linh vuc cu thé.

2. Lién quan dén chinh séach tién té: Hién tai, theo céac kich ban vi mo, FED dang
tién t&i giai doan cudi cung cua chu ky tang 13i suat; lam phat trong nudc khong qua cing
thang?. Sau 4 lan giam l4i suat diéu hanh, 13i suat huy dong va i suat cho vay déu c6 chiéu
huéng giam®. Tuy nhién, trong tAm chinh sach 13 14i suét cho vay phai giam thwe sw dé
hd tro DN vi 1ai suét cho vay hién tai du di giam, nhung van con & mirc cao so véi cac
nude khac; dong thoi, trong bodi canh phuc hoi, cic ngan hang thwong mai cin nhin

vao kha niing tra ng twong lai ciia DN dé ting co hoi tiép can tin dung chir khong chi

! Loat bao céo khao sat dién rong DN va ngudi lao dong ma Ban IV cing VnExpress tién hanh thang 4-5/2023 vira
qua, da trinh Thu tuéng Chinh phu.

2 Theo Téng cuc Thong ké, chi sb gia tiéu dung (CPI) thang 7 tang 2.06% so v6i cung ky nam 2022.

3 Theo bao cdo cua VN Direct: Lai sudt huy dong binh quéan ky han 12 thang cta cac Ngan hang thuvong mai da giam
vé mirc 6.40% (cubi thang 7/2023), giam 20 diém co ban so voi cudi thang 6 va glam 143 diém co ban so v&i cudi
nam 2022 Ddng thoi, ngay 17/8/2023 sau cac chi dao cua Chinh phu vé g1a1 phap hd trg DN va nguoi dan phuc hdi
san xuit, kinh doanh, 13i sut tiét kiém va 14i sudt cho vay ciia mot s6 ngan hang thuong mai tiép tuc giam
(https://vtc.vn/nhieu-ngan-hang-giam-lai-suat-huy-dong-lai-suat-cho-vay-tu-17-8-ar8 13524 .html).



nhin vao tai san thé chép. Bén canh do, cn uvu tién 13i suét thép hon cho cac DN xuét khau,
cac DN vira va nho. Cac nganh c6 nhiéu rii ro can chip nhan 13i sudt cao hon.

Riéng ddi v6i linh vuc bat dong san, hé théng ngan hang c6 thé can nhic cho phép
cac DN cung cip san phdm thudc phan khic phuc vu nhu cau thiét yéu/uu tién (nhu ha
tang ki thuat va ha tang xa hoi, khu cong nghiép, vin phong...) duoc gidn no/ giit nhom
ng theo tinh than thong tu 02/2023/TT-NHNN cta Ngan hang Nha nudc.

3. Lién quan dén chinh sach tai khéa: Thong qua phan tich, c¢6 thé thiy noi luc
DN suy yéu, lai phai d6i mit nhiéu kho khin do téng cau giam nén viéc hap thu von sé& gip
nhiéu kho khin. Do d6, bén canh chinh sach tién té (da khong con nhiéu du dia do 14i suat
toan cAu neo & murc cao va chénh 1éch 13i sudt s& gy ap luc 1én ty gid®), can xem xét thuc
hién chinh sach tai khéa nghich chu ky dé thiic diy tong cau, bao gdm cac khia canh: (i)
Piy manh dau tw cdng, tip trung vao cic co sé ha ting lén, vira dé hd tro cac DN
nganh Xay dung va Vat liéu xdy dung, vira nang cao ning luc cua qudc gia; chii trong
phit trién nha & xa hdi dé dap tng nhu cau thuc ciia nguoi lao dong va hd trg cac DN Bét
dong san; (ii) Xem xét cac giai phap gidn/giam ap lwc thué va chi phi khac, tao dong
tién ngan han cho DN vi déy 1a thoi diém phai “khoan thu strc dan”.

Mot sb chu truong, chinh sach da ban hanh, can tiép tuc thuc hién theo dinh hudng
néu trén nhu:

- Cdc chinh sdch gian chu ky déng thué theo tinh than Nghi dinh sé 12/2023/ND-
CP vé gia han thoi han nop thué va tién thué dat nam 2023.

- Chinh sdch giam thué VAT theo Nghi quyét so 101/2013/QHI15 dé giam bét kho
khan dong tién, dong thoi kich cau tiéu ding trong nuée.

- Cdc chi dao ciia Chinh phii vé thdo gé viedng mdc trong hodn thué gid tri gia tang
cho cdc DN, ddc biét la DN nganh g6, sdn, cao su... dé DN cé thé quay vong vén, duy tri
xudt khau...

Mot s6 van dé quan trong khéac c6 anh hudng tdi chi phi ctia dién rong DN ciing can
Chinh phu quan tam chi dao nhu:

- Trong ngdn han, Chinh phii chi dao cdc B, nganh, dia phirong, co quan khéng

ban hanh cdc quy dinh lam phdt sinh cdc logi phi, chi phi méi cho DN it nhdt trong nita

4 Ngay 20/09/2023, ty gia USD/VND lién ngan hang 1a 20.079 VND, ting gan 1.9% so v6i thang 7 va 2.2% so v6i
dau nam. Mot s6 yéu to s& gy ap luc 1én ty gia trong 6 thang cubi ndm: (1) Chénh léch i suat gitra VND va USD
tiép tuc thu hep do 1di suat diéu hanh ciia FED c6 thé duy tri & ving dinh dén cudi nam 2023 (2) Lam phat trong nudc
¢6 thé tang tir cudi Q3/23 (Nguodn: Ngan hang Nha nudc, 2023; VNDirect, 2023)



cudi nam 2023 va c6 thé ca mika dau nam 2024. Trong giai doan tir ddu nam 2024, véi cdc
quy dinh cé thé lam phdt sinh chi phi ciia DN, can cdc danh gid tac dong thdt thau ddo va
toan dién truoc khi hién thuc hoa.

- Déi véi khodn thu “Kinh phi céng doan” dang chiém 2% quy lwong doanh nghiép
tra cho nguwoi lao déng, dé xudt Chinh phii @é nghi Tong Lién doan Lao dong Viét Nam
xem xét sira Quy ché tai chinh ngi bé cho phép DN giit lai toan bé 2% nay trong it nhat 2
nam téi dé tdp trung chi truec tiép cho nguoi lao dong; cdc nam tiép theo ciing gidm dan
mirc déng gop cho cong doan cap trén thay vi ti 1é déng nhw hién nay.

- Trong trung han, xem xét chira ting can cir tinh déng bao hiém xa héi trong qud
trinh dy thao Ludt Bdo hiém xa héi sira doi.

- Trong dai han, can tiép tuc cé nhitng phan tich dé thiét ké chinh sach thué thu nhdp
DN hién dai hon, phit hop véi tirng nhém quy mé doanh thu va nganh nghé DN dé vira dam
bdo muc tiéu ting thu ngdn sach vira dam bdo viéc phat trién néi lwc DN, gitip cdc DN
nho, vira co co hoi vieon minh.

4. Lién quan dén chinh sach hd trg' DN vira va nhé: can phat huy thuc chat vai
tro cia Quy Phat trién doanh nghiép nho va vira (thuéc Bo Ké hoach va Pau tu) va Quy
bao 1anh tin dung DN nho va vira tai cac dia phuong dé ting cuong cac hinh thirc tin chip,
h6 trg cac DN nho va vira tiép can von va tham gia thi trudng hi€u qua. Mat khac, can quan
tam dic biét cac giai phap thiic diy va hd tro qua trinh chuyén ddi xanh cho nhom chu thé
nay vi DN vira va nho ciing phai ddi dién vai cac quy dinh, yéu cau mai tir thi truong ngay
trong 2023 va cac nam tiép theo trong bdi canh nhan thire, nang luc, ngudn lyc chuyén doi
déu con rat han ché.

5. Cudi ciing, dé giai quyét mot cach dai han cac van dé kho khin cia DN, mt
trong cac gidi phap cin dic biét lvu tim 13 phat trién thi trudng von hién dai, dap
rng chuin muc quoc té nham din von hiéu qua cho nén kinh té, tranh dé ting truong
qua phu thudc vao tin dung, vdi mot s6 khia canh:

- Chan chinh thi trudng trai phiéu DN bang viéc tra vé dung dinh nghia “Nha dau
tu chuyén nghiép”, cu thé, han ché t6i da hodc thiAm chi cAm su tham gia cac Nha dau tu
c4 nhan thi trudng phat hanh riéng 1¢ nhu thong 1& quéc té.

- Pay nhanh tién d6 dé nang hang thi trudng ching khoan lam kénh dan vén hiéu

qua cho nén kinh té dé giai bai toan can co, dai han.
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DANH MUC VIET TAT

Viét tat Nguyén nghia

CN Cong nghiép

DN Doanh nghiép
LNST Loi nhuén sau thué
LNTT Loi nhuan truge thué
TNDN Thu nhip doanh nghiép
VCSH Vén chi s6 hitu

MOT SO KHAI NIEM

Doanh thu: Trong b4o cdo nay, doanh thu 14 “Doanh thu thudn tir ban hang va cung
cép dich vu” ctia DN, 12 hiéu sd cua chi tiéu “Doanh thu ban hang va cung cép dich vu” va
“Céc khoan giam trtr doanh thu”.

Chi phi lai vay: Trong bao cdo nay, chi phi 1ai vay la chi phi tur viéc di vay ng, mot
bd phan cua chi phi tai chinh ctia DN.

Thué: Trong béo c4o ndy, thué chi bao gdm chi tiéu thué thu nhap DN (khong bao
ham bét ky loai thué nao khac nhu VAT, thué tiéu thu dic biét, thué xuat nhap khau...). Cu
thé hon, day 1a chi tiéu “Thué thu nhap DN hién hanh”, tic gia tri thué thu nhap DN chi
phat sinh tir hoat dong kinh doanh (thay vi bao gdm ca cac wdc tinh ké toan ghi nhén tai
chi tiéu “Thué thu nhap DN hodn lai”).

Chi phi hoat ddng: Trong bao cio ndy, chi phi hoat dong gom (i) Gia von hang ban,
(i1) Chi phi ban hang, (iii) Chi phi quan Iy DN va (iv) Chi phi khéc trén bao céo tai chinh
DN.
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1. Dir liéu dau vao

Dit liéu du vao 1a bao cdo tai chinh cta cac DN c6 niém yét trén 3 san ching khoan
Viét Nam gébm HOSE, HNX va UPCOM (khong bao goém cac don vi trong linh vyc tai
chinh, ngan hang) - duoc phan loai thanh 10 nhém nganh 16n nhu sau:

Bang 1. 1. Téng quan cac DN khao sat

Doanh
thu
TT Nganh 2022 S6 DN Ch thich
(ty
dong)
1 | Bat dong san 299265 128 Bat dong san
2 | Cong ngh¢ thong tin 106807 37 Tin hoc, vién thong, CNTT
3 | Dau khi 604993 12 Dau khi
4 | Duoc pham va y té 57224 62 Y té
5 (Hg‘lfg vadichvucongnghiep 318566 | 2720 | Cang, Logistic, cap dién...
6  Hang va dich vu tiéu ding 1006108 380 | -vome thuc, thuc pham, 46
uong, ban 1¢, thuy san...
7 | Nguyén vat liéu 749870 190  \hodngsdn, hoa chat, nhya,
cao su, phan bon, go...
8 | Tién ich cong dong 387930 | 149 | Dién, nudc...
9 | Xay dung 183510 239 Thi cong xay dung
10 | Vat lidu xay dung 107685 | 110 | Vat liéu xay dung
Tong 3911748 1579

Nguén: Tong hop tir HOSE, HNX, UPCOM

2. Tinh hinh hoat dong cua DN trong giai doan 2018 - 2022

Van dé 16n nhat cac DN gip phai hién nay 1a doanh thu giam, lién quan dén tong
cdu cta thi truong trong nudc va qudc té. Pidu d6 giy ra kho khin vé dong tién cho DN
trong béi canh tiép can thi truong von khé khin lién quan dén nhiing van dé cua thi truong
trai phiéu, c6 phiéu va tiép can tin dung tir ngan hang.

2.1. Doanh thu va lgi nhuan

Doanh thu: Néu liy nim 2018 lam gdc, dit liéu trén bao cdo tai chinh ctia cac DN
niém yét cho thay téc do ting doanh thu c6 su khac biét theo nganh kha 16n. Tinh tir nim

2021 sang 2022, doanh thu nganh Dugc pham va y té gitr nguyén, nganh Bét dong san




giam, nganh Xay dung sut giam sudt giai doan COVID thi van chua phuc héi, trong khi d6
nganh Vit lidu xay dung lai phuc hoi tir 2021 va ting trudng manh mé tir 2022.
Bang 2. 1. Quy mé doanh thu ciaa cac nganh trong giai doan 2018-2022
(Pon vi: %)

Nganh 2018 2019 2020 2021 2022
Bét dong san 100 112 108 124 100
Cong ngh¢ thong tin 100 108 112 121 145
Dau khi 100 102 68 90 154
Duoc pham va y té 100 107 104 97 97
Hang va dich vu CN 100 109 109 126 140
Hang va dich vu tiéu dung 100 105 95 100 119
Nguyén vat licu 100 105 114 145 168
Tién ich cong dong 100 101 89 95 122
Xay dung 100 97 89 92 96
Vit liéu xay dung 100 102 96 100 117

Gia tri nam 2018=100%
Nganh Nguyén vat liéu c6 toc do ting nhanh nhat trong ca giai doan 2018 - 2022
(1.68 1an) va c6 xu hudng ting nhanh tir nam 2020. Diéu nay trung voi dién bién tang gia
ctia hoa chat, khoang san, phan bon. . .trong thoi gian sau khi dich Covid 19 bung phat. Quy
mo doanh thu ctia nganh dau khi ndm 2022 gp 1.5 1an so v6i nim 2018 sau qua trinh sut
giam manh & cac ndm 2020, 2021. Nguyén nhédn cta su bién dong nay dén tir gia dau thé
gidi. Tc do ting cao tiép theo 1a nganh Cong nghé thong tin (1.45 lan), Hang va dich vu
CN (1.4 1an). Pang cht y, quy mé doanh thu ctia nganh Dugce phdm va y té nam 2022 chi
bang 97% niam 2018 con nganh Xay dung chi bang 96%. Piéu nay thé hién kho khin cua
nganh Xay dung nam trong ca giai doan 2019-2022 va thuc té hién nay da kéo dai sang
nam 2023; con nganh y té thi gap kho khan & giai doan dich bénh Covid-19 va chua c6 xu
hudng cai thi¢n du nam 2022 tinh hinh dich bénh da kha quan hon.
Xét theo ban nién, nira ddu nim 2023, doanh thu cta 8/10 nganh thap hon nhiéu so
v6i cung ky nam 2022. Chi c6 nganh Cong ngh¢ thong tin c6 doanh thu tdng trudng va

nganh Hang va dich vu tiéu dung gitr nguyén.



Bang 2. 2. Cap nhat doanh thu ban nién hang nim theo nganh nghé

Nganh 2018 = 2019 = 2020 2021 2022 2023
Cong ngh¢ thong tin 100 116 126 140 168 187
Nguyén Vit liéu 100 122 117 175 | 225 169
Hang va dich vu cong nghiép 100 102 94 121 152 138
Hang va dich vy tiéu dung 100 111 102 | 112 133 133
Dau khi 100 08 71 85 155 130
Tién ich cong dong 100 102 95 101 126 122
Dugc pham va y té 100 114 116 112 107 105
Vit liéu xay dung 100 102 94 101 124 105
Bét dong san® 100 127 105 = 151 142 101
Xay dung 100 108 91 107 102 96

Gia tri ndm 2018=100%

Theo s6 liéu thong ké, nhom nganh c6 téc do ting trudng thap nhat 1an luot van 13
Duoc pham va y té, Vat liéu xay dung, Bat dong san va Xay dung. Tinh hinh tiéu cuc van
kéo dai cang lam DN von chiu ton thuong sau Covid 19 tré nén kiét qué.

Loi nhuan sau thué (LNST): Lién quan dén LNST cta DN, ty s lgi nhuan sau
thué/doanh thu cua nganh bat dong san 1a 16n nhét, dat trén 15%/nam trong ca thoi ky 2018-
2022, riéng nam 2022 dat 19%, cao nhét trong ca thoi ky do chinh sach néi 1ong tién té
cling nhu bung n6 kénh trai phiéu. Sau d6 1a cac nganh: Hang va dich vu CN (12%); Cong
nghé thong tin (11%); Tién ich cong dong (7%); Xay dung (khong qua 3%) (Bdng 2.2).

Bang 2. 3. Ty s6 loi nhuan sau thué/doanh thu cia cac nganh giai doan 2018-2022
(Don vi: %)

Nganh 2018 2019 2020 2021 2022
Bit dong san 15 18 19 16 19
Cong ngh¢ thong tin 6 7 9 9 11
Déu khi 2 2 0 3 3
Dugc pham va y té 5 5 5 6 7
Hang va dich vu CN 12 12 8 10 12
Hang va dich vu tiéu dung 6 6 4 5 4
Nguyén vat liéu 6 4 6 10 5
Tién ich cong dong 8 9 9 9 10

5 Nganh bét dong san: loai trir doanh thu ciia nhom Vingroup (VIC, VHM) - 14 diém di biét (outlier) v6i doanh thu

(va loi nhuén) cao hon hén so véi phﬁn con lai.



Xay dung 3 2 2 2 1
Vit li¢u xay dung 5 6

Tuy nhién, nganh bat dong sin ké tir Quy IV/2022, loi nhuin bat dau giam manh
theo sy “dong bang thi trudng” cua nganh (Biéu do 2.1). Mot trong nhitng nguyén nhan
ctia tinh trang nay dén tir nhidu vy viéc lanh dao nhiéu DN Bat dong san 16n bi bat giit, gay
ra sy d6 v& niém tin vao cudi nam 2022. Dic biét, tinh hinh cang khoé khan hon khi 1ai suit
ting mot cach dot ngdt va tdm 1y ngai rii ro cia chinh quyén dia phuong dan dén vudng
mac phap 1y kéo dai ctia nhiéu dy an bat dong san trong giai doan vira qua. Tinh hinh dén
quy II cling chua dugc cai thién. Loi nhuan 6 thang dau nam 2023 cua nganh giam dén
27.3% so v6i cung ky nam trude. Néu loai trir 13 rong nhém Vingroup (chi yéu 1a loi
nhuan cta Vinhomes 1én dén 21.6 nghin ty dong) thi két qua giam 1én dén 39.5%.

Biéu @6 2. 1. Loi nhun sau thué hang Quy ciaa cac DN Bat déng san®

(Pon vi: Ty dong)
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Nganh xiy dung vén 13 linh vuc ma doanh thu khong c6 ting trudng trong sudt
giai doan 05 niam tir 2018-2022 va 1a nganh co bién loi nhuan rong thap nhét trong nhom
nganh phan tich, khi thi truong bat dong san dong bang, day 1a mot trong nhitng linh vuc
chiu anh huéng 16n va gan nhu tirc khic.

Nhin vao cac DN xay dung 16n nhit cua Viét Nam trong nam 2022, cé thé thay
nhiéu DN d3 roi vao vong kho khin dic biét khi bién 1ai rong chi dudi 5%. Pang chu y
nhét 1a Coteccons hay Hoa Binh - hai nha thau s6 mot Viét Nam, véi két qué kinh doanh

khong c6 13i, trong khi Coteccons c6 bién 13i rong x4p xi bang 0 trén doanh thu 14.500 ty

8 Khong bao gom VHM va VIC



ddng thi Hoa Binh con 16 dén 2.570 ty dong trén quy mé doanh thu tuong duong. Cac DN
c6 bién li rong cao (nhw SJG, DPG, TCD hay VCG) déu dén tir cic hoat dong khac
nhw kinh doanh bét déng sian hay doanh thu tai chinh.

Mot s6 linh vue thiét yéu khac: Xét tong thé ca giai doan 2018 - 2022, quy md
doanh thu cta cac nganh nay déu ting va phuc hdi dang ké sau dich. Tuy nhién, diéu dang
cha ¥ 13 cac linh vuc nay déu c6 doanh thu giam manh tir Quy IV/2022. Tinh hinh nay kéo
dai & Quy 1/2023 va tiép tuc dén giai doan hién nay do khé khin chung cta ca nén kinh té,
dic biét 1a kho khan vé don hang & ca thi trudng trong va ngoai nudc.

Biéu d0 2. 2. Dién bién doanh thu hang Quy
(Pon vi: ty dong)
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e Hng va dich vy tiéu ding ~ ======Nguyén vit [iéu === Tign ich cong dong Hang va dich vu cong nghiép

2.2. Chi phi hoat dong

Vé co cau chi phi hoat dong ciia DN, bao c4o chia thanh 03 phan: Chi phi li vay,
chi phi thué thu nhap DN va chi phi hoat dong DN khac, trong dé tac dong cua chi phi l3i
vay va thué tao ra nhimng ap luc khac nhau d6i véi DN tirng nganh.

Lién quan dén chi phi 1di vay: Cac DN Viét Nam du d niém yét nhung da s c6
v6n chil s hiru mong, cac hoat dong dya nhiéu trén von vay. Do d6, khi huy dong von gap

kho khian, DN s& gap kho khin ngay lap tirc. Trong bdi canh suy giam don hang, kho huy



dong von qua trai phi€u, co phi€u, kho ti€p can von vay ngan hang, dong tién trd thanh van

dé cap thiét nhat ciia DN.

Bang 2. 4. CAu trac von tai 31/12/2022 ciaa cac don vi khao sat

Nhu ciu | Nhu ciu

Doanh Téongng  Vonchi | vonmdi | vaymdi = Ty sd
Nganh thu vay s6' hitu | 100 ddng | 100 ddong = noY/

(ty dong) | (ty dong) | (ty ddng) | doanh doanh | VCSH

thu thu
Bét dong san 299265 | 395662 | 638947 346 132 0.62
Xay dung 183510 | 166891 | 146382 171 91 1.14
Hang va dich vu cong | 310756 | 108453 | 236447 108 34 0.46
nghiép

Vat lidu xay dung 107685 35675 57348 86 33 0.62
Tién ich cong ddng 387930 | 115471 | 232560 90 30 0.50
I;;?gg va dich vu tieu | 006108 | 317960 | 408946 66 29 0.78
Cong nghé thong tin 106807 30607 78923 103 29 0.39
Nguyén vat liéu 749870 | 185197 | 341520 70 25 0.54
Dugc pham va y té 57224 9870 34102 77 17 0.29
Dau khi 604993 33115 120693 25 5 0.27

Nhin cu thé hon vé ciu tric von (tam bé qua cac khoan chiém dung khéc), nganh
Bat dong san 14 nganh c6 nhu cau von cao nhét khi can dén 346 dong cho mdi 100 dong
doanh thu tao ra, sau d6 13 nganh Xdy dung (171 dong), nganh Hang va dich vu cong
nghiép (108 dong). Lién quan dén nhu cau cia vén vay dé tao ra doanh thu, nganh Bat
dong san ciing c6 nhu cau vay cao nhat: dé tao ra 100 ddng doanh thu, nganh Bt dong san
can vay 132 dong. Tiép d6 1a cac nganh Xay dung (91 dong); Hang va dich vu CN (34
dong).

Ty s6 no/vén chu s¢ hitu (VCSH) cho thdy murc 6 ding don by tai chinh ctia DN.
Vi ty s6 cao thi DN vay ng nhiéu va s& gap nhiéu rii ro néu c6 tinh hudng bat ngd xay ra.
Xét theo ty sd ndy, nganh Xy dung 12 linh vuc rii ro nhét véi gia trj 1.14 (no 16n hon vén
chu so hiru); Hang va dich vy tiéu dung xép thtr 2 (0.78 1an) va Bat dong san xép tiép theo
v6i gia tri 0.62 1an.

Déi vé6i chi phi 13i vay: Cé su khac biét trong timg nganh va khong rd xu hudng

trong ca giai doan. Nam 2022, ty trong chi phi l4i vay ctia nganh Bat dong san trong tong



chi phi ¢6 ty 18 cao nhat 13 9.2%, tiép d6 1a nganh Xay dung (5.5%), cac nganh con lai déu
dudi 3%. Nhin chung, DN trong nganh Bat dong san va Xay dung la nhém nhay cam nhat
truée bdi canh tinh hinh kinh doanh di xudng va c6 cau trac chi phi 13i vay cao.
Bang 2. 5. Co cau chi phi I&i vay trén tong chi phi cia DN
(Pon vi: %)

Nganh 2018 2019 2020 2021 2022
Bét dong san 4.6 5.6 7.9 6.8 9.2
Xay dung 3.7 4.1 4.7 52 55
Hang va dich vu CN 2.3 2.5 2.4 2.3 2.6
Vit lidu xay dung 2.6 3.6 2.5 2.4 2.3
Cong ngh¢ thong tin 2.5 2.5 2.2 1.9 2.0
Hang va dich vu tiéu dung 1.7 1.6 1.8 1.7 1.8
Tién ich cong dong 2.9 2.9 2.6 2.1 1.8
Nguyén vat liéu 2.2 2.4 2.5 1.9 1.7
Dugc pham va y té 1.0 1.0 1.0 1.1 1.1
Dau khi 0.5 0.4 0.5 0.4 0.2

Tuy nhién, néu so sanh v&i LNST, c6 thé thay chi phi 13i vay 1a rat dang ké hay noi
cach khac, DN 1a d6i twong chiu rui ro chinh trong kinh doanh nhung phéan 1én gia tri tao
ra lai bi x61 mon do chi phi tai chinh. Trong cac nganh khao sat, nganh Xay dung co ty 1¢
chi phi 13i vay so véi loi nhuan cao nhat, 1én dén 375%, tiép d6 1a Hang va dich vu tiéu
dung 44.8% va Bat dong san 40.2%.

Bang 2. 6. Ty I so sanh giira chi phi 14i vay va lgi nhuan sau thué cia DN

(Pon vi: %)

Nganh 2018 2019 2020 2021 @ 2022
Xay dung 130.3 1629 2238 2265 3752
Hang va dich vu tiéu dung 26.2 27.2 47.2 34.0 44.8
Bét dong san 258 = 253 345 348 402
Vit liéu xay dung 45.1 52.3 34.8 33.9 36.7
Nguyén vat liéu 38.6 57 36.7 16.6 33.3
Hang va dich vu CN 17.5 18.7 27.8 21.2 195
Tién ich cong dong 32.8 29.9 27.8 21.2 17
Cong ngh¢ thong tin 39.4 32.2 241 19.2 15.7



Duogc pham va y té 18.1 18 186 = 168 @ 15.2
Déu khi 19.3 175 LNA7 122 77

Lién quan dén chi phi thué thu nhap DN (TNDN), mét nghia vu quan trong
cia DN véi nha nwée: Hién Viét Nam dang 4p dung cuing mot mure thué suét 20% trén loi
nhuan trude thué (LNTT) khong phan biét quy mo DN, theo d6 c6 thé thiy rang khong co
su khac biét 1én vé co cdu chi phi thué TNDN trén tong chi phi giita cac nhom quy mé DN
qua cac nam vdi ty trong khoang trén 1 - trén 2% tong chi phi.

Bang 2. 7. Co cau chi phi thué trén tong chi phi ciia DN
(Pon vi: %)
T phén vi Doanh thu nam 2022 2018 2019 2020 2021 2022

Nhom thr 1 Dudi 136 ty dong 1.9 2.1 2.0 2.4 2.6
Nhom thi 2 Duéi 423 ty dong 1.7 1.7 1.5 2.1 1.9
Nhom thir 3 Duéi 1445 ty dong 1.6 1.6 1.6 2.0 2.0
Nhém thir 4 Trén 1445 ty dong 1.9 2.0 2.2 2.2 1.9

Tuy nhién néu so sanh ty 1¢ giira chi phi thué TNDN véi LNST, ¢é sw khac biét
rat 16n giira cic nhém DN phan theo doanh thu. Vé nguyén tic, ty 1¢ so sanh chi phi
thué TNDN va LNST s& dao dong quanh muc 25% (do thué TNDN bang 20% LNTT va
LNST s& 12 phan 80% con lai), theo d6 sw khac biét so véi moc 25% nay chii yéu dén
tir viée cac DN trong nhém bi 18. Cu thé, két qua phan tich cho thiy ring nhom thudc tir
phan vi thir nhat (quy mé doanh thu nho nhat) c¢6 chi phi thué rat cao so vdi LNST, tham
chi nim 2020 1én dén 51.5% (theo Bang 2.7) va nghiém trong hon khi nim 2022, da phan
cac DN nhom nay déu bi 16. Trong khi d6 nhom thudc ti phan bi thir 2 va 4 kha twong dong
nhau vé1 gia tri dao dong quanh mirc 25-30% va nhom thudc tir phan vi thir 3 c6 gia tri tir
20-24%. Piéu nay cho thiy cin c¢é chinh sich thué phi hep hon cho tirng nhém DN
theo quy mo doanh thu, dic biét 1a cac DN nhé.

" Loi nhuan am



Bang 2. 8. Ty I so sanh giira chi phi thué TNDN va lgi nhuan sau thué caa DN

T phan vi

Thu 1
Thir 2
Tht 3
Tht 4

(Don vi: %)

Doanh thu nam 2022 cua

doanh nghiép

Dudi 136 ty dong
Duéi 423 ty dong
Dudi 1445 ty dong
Trén 1445 ty dong

2018

40.3
25.4
21.6
24.5

2019

37.6
25.9
23.6
25.5

2020

51.5
24.8
23.0
30.5

3. Nguyén nhén cua tinh trang kho khan cua DN hién nay

3.1. Suy giam doanh thu la van dé 16n nhat cia DN

2021

34.0
26.2
21.8
25.3

2022

LNA
30.6
22.4
28.0

Khao sat cia Ban IV dbi v6i gan 10.000 DN trong thang 4 nam 2023, 59.2% DN

nhén dinh khé khan vé don hang 1a mot trong nhiing kho khan 16n nhét cia DN. Dy bao

cia WTO cho thiy, thi trudng hang hoa thé gidi trong nam 2023 va 2024 khong co nhiéu

diém tich cuc. Theo bao cdo cia WTO, chi sé thwong mai hang hoa cia to chiic nay da

giam tir 96.2 diém trong thang 11 nam 2022 xudng con 92.2 diém trong thang 3 nam 20238,

C4c chi so van tai container, linh kién dién tir va cac nguyén vat liéu tho déu sut giam va

nam dudi xu huéng®. Su suy giam nay da dugc dy bao tir trude va s& khong két thuc trong

nam 2023.

Bang 3. 1. Khéi lweng giao dich hang hda toan cau giai dean 2019 - 2024

(% thay doi hang nim)

Hoatdéng | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023P | 2024P
Xuit khiu
Bic My 0.4 -8.9 6.5 4.2 3.3 3.1
Nam My -1.3 -4.9 5.8 1.9 0.3 0.6
Chéau Au 0.4 7.7 8.1 2.7 1.8 2.0
Chau Phi -0.3 7.2 3.5 0.7 -1.4 1.4
Chau A 0.9 0.6 13.1 0.6 2.5 4.7
Nhip khau
Bic My 0.6 -5.9 12.5 6.0 -0.1 1.4
Nam M§ -1.8 -10.8 25.6 4.2 -1.6 2.3
Chau Au 0.3 7.2 8.5 5.2 -0.6 1.8
Chau Phi 3.3 -14.8 6.4 5.6 5.6 5.5

8 Pudng co so 1a 100 diém, dudi 100 1a tiéu cyc.
% https://www.wto.org/english/news_e/news23_e/wtoi_01mar23_e.pdf
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| ChawvA | -05 | -08 | 105 [ -04 | 26 | 52 |
Nguén: WTO (2023). Global trade outlook and statistics'®

Trong bdi canh suy giam thuong mai va nguy co suy thoai kinh té toan ciu, nén
kinh té ¢6 dd mé 16n nhu Viét Nam s& gap nhiéu thach thirc va tinh hinh trén s& c6 thé kéo
dai dén hét nam 2023. Do d6, d¢ hd tro DN can céc giai phap dé ting tong cu trong nudc,
mo rong thi trudng qudc té dong thoi can cac nd luc dé hd tro DN giam chi phi. Pay 12 van

dé then chdt dé giai quyét cac kho khin cia DN hién nay

3.2. Dong tién can kiét anh hwéng dén hoat dong ciia DN
Ap lyc dong tién ciia DN dugc phan tich qua hai chi tiéu: S6 ngay phai thu va sb

ngay ton kho tai thoi diém Quy /2023 so sanh véi ciing ky nim 2022.

= S6 ngay phai thu: 13 thoi gian binh quan dé thu hoi cong no sau khi DN ban hang
(ghi nhan doanh thu). S6 ngay phai thu cao hoic tang 1én dot bién c6 thé dén tir viée
(i) khong ban dugc hang (doanh thu giam) va/hodc (i) khé khin trong khau thu tién.
= S0 ngay ton kho: 13 thoi gian ton kho trung binh ctia hang hoa/ nguyén vat lidu dén
khi duoc ban cho khach hang. S6 ngay ton kho cao hodc ting 1én dot bién co thé
dén tir viéc (i) khong ban duoc hang va/hodc (ii) DN c6 nhu cau tich trit hang cao

(do du bao nhu cau ting/ quan 1y gia hodc tham chi dau co).

Vi dic thu kinh doanh mdi nganh nghé c6 su khac biét, nén cac DN s€ duogc phan
loai theo nganh va trudng hop c6 su khac biét 16n vé quy mé doanh thu, cac don vi sé tiép
tuc duoc nhom theo timg phan khic doanh thu. S6 liéu Quy /2023, Quy 11/2023 va cing
ky ndm trude s& duoc so sanh theo sd trung binh va trung vi dé c6 cai nhin téng quan, sau
d6 s& duoc thuc hién kiém dinh cip mot chiéu (one tailed paired t-test) - tirc mdi DN s&
duoc so sanh s6 ngay phai thu Quy /2023 v6i Quy 1/2022; Quy 11/2023 véi Quy 11/2022
va s ngay ton kho Quy 1/2023 véi Quy 1/2022; Quy 11/2023 véi Quy 11/2022 nhim két
luan néu co su tang lén trong yéu. Mbt sb DN 16n hoic c6 bién dong dot bién sé& duoc phan

tich dé co cai nhin cu thé.

10 htps://www.wto.org/english/res_e/booksp_e/trade_outlook23_e.pdf
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Nganh Xay dung:

Vé s6 ngay phai thu: c6 thé thiy rd rét sb ngay phai thu di ting 1én dang ké (DN

bi “chén” von) du nhin & téng thé hay & timg tir phan vi va ca theo s trung binh/ trung vi.

Cu thé, theo s trung vi thi s6 ngay phai thu ciia DN x4y dung tir binh quéan 214 ngay da

tang 1én 312 ngay. Néu theo trung binh thi con sb nay tham chi ting tir 463 ngay 1én 1165

ngay. Kiém dinh cap cho gié tri p-value 14 0.0351 hay két luan rang véi do tin cay 95%, s6

ngay phai thu ctia Quy 1/2023 ting 1én trong yéu so véi Quy 1/2022.

S6 ngay ton kho ciing c6 thé két luan twong ty vé so liéu théng ké, tuy nhién kiém

dinh cip chi cho két luan sb ngay ton kho ting 1én trong yéu véi do tin cay 90% (do p-value

14 0.0574). Piéu nay cho thdy cac DN nganh Xay dung gip khé khan trong 16n hon trong

viéc thu tién, diéu ndy trung khép véi dién bién kho khin cia nganh Bat dong san trong giai

doan cudi nam 2022-dau 2023, dan dén cac DN nganh Xay dung bi chdm thanh toan.

Bang 3. 2. Thong ké sé ngay phai thu, ton kho Quy 1/2022, Quy 1/2023 va thuc hién

kiém dinh cap @6i véi cac DN nganh xay dwng niém yét

S6 ngay phai thu (ngay) S6 ngay ton kho (ngay)
T Doanh , ] Kiém ] , Kiém
han thu So trung binh So trung vi dinh | So trung binh So trung vi dinh
P W cip cip
' dong) | Quy T Quy  Quy [ Quy  p- | Quy [ Quy Quy Quy |
1/2022 | 1/2023 | 1/2022 | 1/2023 | value | 1/2022 | 1/2023 | 1/2022 | 1/2023
':';‘LST <115 | 1062 | 3036 | 424 | 497 |0.0975| 1739 | 15692 @ 303 | 598 | 0.0760
':';‘Lfrzn <411 | 292 | 705 | 247 | 442 0.0060| 383 | 1,632 | 126 | 314 | 0.1042
T}E?? <1353 | 277 | 615 | 196 | 276 | 0.1074| 297 | 372 | 153 | 284 @ 0.1669
T}E?T <14537 | 215 | 289 | 169 | 223 00340 | 218 | 324 | 184 | 191 | 0.0493
Tt‘l’l‘%g 463 | 1,165 214 | 312 1 0.0351| 661 @ 4527 @184 | 240 | 0.05744

1 Gia trj P value in ddm thé hién két luan c6 y nghia thong ké véi db tin cay 95%.
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Cu thé homn, s6 liéu cua cac DN xay dung 16n (doanh thu trén 2000 ty dong) cho thay
hau nhu sé ngay phai thu va sd ngay ton kho déu ting 1én dang ké. Diém dang chu ¥ 1a s6
ngay phai thu va t6n kho ctia cac DN nganh Xay dung déu rat 16n nén anh huong dén kha
ning tao dong tién, thdm chi nhu Coteccons (CTD) hay Hoa Binh!2 (HBC) ciing khéng nim
ngoai bure tranh téng thé. Két hop véi dic thu nganh c6 bién 13i rong thap (hau hét déu dudi
5%), viéc gap truc tric trong vin dé dong tién cang day cac DN nganh Xay dung vao tinh
thé ngat nghéo hon. Mot s6 don vi ¢6 loi nhuén cao thi hiu nhu 1a tir cic hoat dong khac.

Bang 3. 3. Thong ké sé ngay phai thu, ton kho Quy 1172022, Quy 11/2023 va thuc
hién kiém dinh cip ddi véi cac DN nganh xay dwng niém yét

Doanh S6 ngay phai thu (ngay) S6 ngay ton kho (ngay)

thu Kiém Kiém

Ta phan | ban S6 trung binh S6 trung vi dinh S6 trung binh S6 trung vi dinh

vi nién cap cap

(ty Quy | Quy | Quy | Quy p- Quy | Quy | Quy | Quy p-
dong) | 11/2022 | 11/2023 | 11/2022 | 11/2023 | value | 11/2022 | 11/2023 | 11/2022 | 11/2023 | value
Tht nhét <59 1227 1465 318 300 | 0.0439 1,635 1,943 169 241 | 0.2575
Tht hai <215 228 625 167 328 | 0.1932 439 962 187 341 | 0.2709
Thir ba <718 163 148 131 112 | 0.0352 193 229 151 148 | 0.1251
Thate | <6,900 120 156 113 104 | 0.3782 133 147 121 147 1 0.1524
Tt(l)::%g 435 598 136 158 02017 600 ~ 820 146 162 0.0519

Tinh hinh Quy 11/2023 tiép tuc cho thay, di c¢6 sy cai thién (sb ngay phai thu trung binh 1a
435 s0 v6i 463 ciia Quy 1/2023; s ngay ton kho trung binh 14 600 so véi 661 caa Quy 1/2023)
nhung kho khin trong khau thu tién van ton tai & cac doanh nghiép thudc tir phan vi thir nhat
va thir ba v6i p-value 1an luot 13 0.0439 va 0.0352 (c6 ¥ nghia thong ké véi do tin cy 95%).
Hién tai nhiéu don vi xdy dung dang phai chdp nhdn viéc chii du tu thanh toan bang chinh
san pham bat dong san nén ciing gitip khoan phai thu giam di mot phan, tuy nhién viéc nay
khong ddng nghia véi viée tinh hinh thanh khoan cai thién do san pham bat dong san dang
trong giai doan thanh ly khé khan (ddc biét voi cac doanh nghié¢p xay dung khong cé chuyén

mon va doi ngii ban hang/ marketing).

12 Theo théng tin tir mot sb chuyén gia, HBC dang gap rat nhidu kho khan vé dong tién din dén cham tra no ngén hang va hién di bi phan loai sang
ng Nhom 2
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Nganh Bét dong san:

BAt dong san 1 linh vue kha dic biét khi viéc hach toan doanh thu chi phi chi

dwgc thue hién khi bit diu ban giao san pham. S6 ngay ton kho Quy 1/2023 tang 1én dang

ké (theo ca trung binh 13n trung vi ¢ ting t& phan vi) va ca kiém dinh cip ciing cho p-value

0.0153 cho thay céc gid tri nay co su ting 1én trong yéu véi do tin cay 95%. Diéu nay cho

thiy, c6 thé khau xay dung va ban giao nha cho khach hang dang c6 nhiéu vudng mic.

Bang 3. 4. Thong ké sé ngay phai thu, ton kho Quy 1/2022, Quy 1/2023 va thuc hién
kiém dinh cip déi véi cac DN nganh Bat dong san niém yét

S6 ngay phai thu (ngay) ) S6 ngay ton kho (ngay)
Doanh | , Kiém ] Kiém
T thu S6 trung binh So trung vi dinh | So trung binh SO trung vi dinh
phén vi (ty cap cap
dong) | Quy = Quy | Quy | Quy | p- | Quy Quy | Quy | Quy | p-
1/2022 | 1/2023 | 1/2022 | 1/2023 | value | 1/2022 | 1/2023 | 1/2022 | 1/2023 | value
3;1}11; <225 331 702 272 346 | 0.0156 975 | 5446 293 504 | 0.0470
Thr hai <685 239 | 5592 59 121 |0.1567 = 791 | 8852 254 470 | 0.1389
Thirba | <1954 130 262 120 148 |0.0778 | 1759 | 4370 | 951 | 1,579 | 0.1209
Tha tuv | <101523 | 131 257 105 130 |0.0335 1904 | 3999 617 792 | 0.0417
Tt(:%g 211 | 1679 | 114 | 158 |0.1239 1348 @ 5662 | 557 | 706 | 0.0153

Chi tiét hon, phan 16n cac DN bat dong san 16n trong nganh c6 s6 ngay ton kho 16n

trong Quy 1/2023 hau nhu déu 1a nhitng don vi hoat dong trong phan khic nha & (chung
cu, khu d6 thi, dat nén...) nhu Phat Pat, Novaland, Nam Long, Khang Dién, Dat Xanh voi

sd ngay 1én dén hang chuc nghin ngay. Dién hinh nhu Phat Pat, s6 ngay ton kho Quy 1/2023

lén dén 54334 ngay (hay 149 nam) véi tinh hinh doanh thu gidm manh & giai doan Quy
IV/2022 - Quy 1/2023.
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Bang 3. 5. Thong ké sé ngay phai thu, ton kho Quy 11/2022, Quy 11/2023 va thuc
hién kiém dinh ciip ddi véi cac DN nganh BAt ddng san niém yét

So ngay phai thu (ngay) S6 ngay ton kho (ngay)
Doanh X e
thuban s , Kem | & : Kicm
T phan nién So trung binh So trung vi dinh So trung binh So trung vi dinh
vi (ty cap cap
déng) QUy Quy Quy QU),/ p- QU)’/ QU)’/ Quy Quy p-
, 11/2022 | 11/2023 | 11/2022 | 11/2023 | value | 11/2022 | 11/2023 | 11/2022 | 11/2023 | value
Tha nhat <69 646 56 380 247 | 0.1533 4910 | 12,906 975 836 | 0.1499
Thtr hai <241 480 | 10152 62 65| 0.1712 5,948 | 40,841 148 453 1 0.1587
Tha ba <796 164 264 110 125 | 0.0368 1,021 2,238 518 971 | 0.0626
The tu | <60,680 118 3795 98 69 | 0.1655 1,987 | 72,757 632 360 | 0.1612
Tt(l)::%g 355 | 3527 117 127 0.1146 3,483 31,969 462 694 | 0.0706

Cap nhat Quy I1/2023, két qua kiém dinh chua cho thay su khac biét dang ké vé thoi

gian phai thu va ton kho ciia cic doanh nghiép niém yét, tuy nhién c6 thé thdy rang tinh

hinh thyc té rat kho khan khi thoi gian phai thu va ton kho ctia nhiéu don vi 1én dén hang

chuc niam - cho thay tinh hinh ban hang vn rat tram lang (xem bang dudi).

Bang 3. 6. Thong ké sé liéu tai chinh Quy 11/2023 ciia mét sé6 doanh nghiép bat dong
san l6n cd niém yét

S6 ngay ton | Doanh | Doanh | Ting truéng
~ kho thu thu doanh thu
Doanh nghiép | MaCP | 55,06/5073 | Q2/2022 | Q2/2023 |  Quy I
ngay ty dong | ty dong %

Vinhomes VHM 273 4470 32614 629.5%
Novaland NVL 17328 2658 1054 -60.3%
Dia 6c Bat Xanh DXG 3220 1550 714 -53.9%
BDS Nam Long NLG 3692 1241 953 -23.2%
Nha Khang Dién KDH 17724 733 582 -20.5%
BDS Phat Pat PDR 1549060 853 2 -99.7%

Nganh Vit liéu xay dung:

Nim 2022 14 mot ndm rat thanh cong ddi v6i cac DN trong linh vuc vat liéu xay dung

v6i ca doanh thu va loi nhuén déu ting manh, 1an luot 13 18.8% va 6.5%. Hau hét cac DN
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16n nhu Téng Coéng ty Viglacera (VGC), VICEM Ha Tién (HT1), Nhya Dong Nai (DNP),
Nhua Binh Minh (BMP)... déu ghi nhan mirc ting trudng trén 20% trong nam 2022.

Tuy nhién, s6 liéu théng ké cac DN 16n trong nganh ciing cho thay Quy 1/2023 ¢

su khé khin hon vé dong tién, cu thé hau nhu thoi gian phai thu va ton kho déu tang 1én &

Quy /2023, trong d6 cac DN quy md 16n c6 tinh hinh kho khan hon khi kiém dinh cip cta

cac DN thudc tir phan vi thir tu cho két qua 13 0.0083 va 0.0042 (c6 y nghia théng ké) cho

thdy s6 ngay phai thu va ton kho déu ting 1én trong yéu. Gia tri p-value khi kiém dinh cip

khi xem xét nhom 15 DN niém yét ciing cho két qua twong tu, 1an luot 12 0.0164 va 0.0007

cling cho cung két qua vé mit théng ké v6i do tin cay 95%.

Bang 3. 7. Thong ké sé ngay phai thu, ton kho Quy 1/2022, Quy 1/2023 va thuc hién

kiém dinh cip @6i véi cac DN nganh Vat liéu xay dwng niém yét

S6 ngay phai thu (ngay)

S6 ngay ton kho (ngay)

Doanh Kiém Kiém
T phan thu ) trung binh ) trung vi dinh ) trung binh ) trung vi dinh
vi (ty cap cap
dong) | Quy | Quy | Quy | Quy p- Quy | Quy | Quy | Quy p-
1/2022 | 1/2023 | 1/2022 | 1/2023 | value | 1/2022 | 1/2023 | 1/2022 | 1/2023 | value
Thir nhat <207 506 387 135 192 | 0.1593 541 489 209 310 | 0.3356
Thtr hai <421 109 151 93 851 0.0186 77 115 72 81 | 0.0035
Thtr ba <1,157 69 100 39 47 1 0.0530 101 164 59 83 | 0.0713
Thutu | <14,594 38 47 19 29 | 0.0083 92 120 114 94 | 0.0042
Tt(l):%g 182 169 56 60 | 0.0589 204 219 91 121 0.4075

Pén Quy II, tinh hinh dudng nhu da dugc cai thién. S6 ngay phai thu trung binh 1a
107 (so v6i 182 ciia Quy I); s6 ngay ton kho trung binh 1 155 (so v&i 204 ciia Quy I). Nhin

chung, tinh hinh DN nganh Xay dung khong nghiém trong nhu nganh Bat dong san hay

Xay dung mic du c6 mbi quan hé truc tiép. Cu thé, cac don vi c6 thoi gian phai thu va ton

kho hau nhu dao dong lan lugt quanh mirc 60-90 ngay va 150-180 ngay do hau nhu cac

don vi trong linh vuc nay déu c6 vi thé chi dong trong viéc yéu cau thanh toan trudc/ tra

ngay dé cung cap hang héa/ vit lidu.
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Bang 3. 8. Thdng ké sé ngay phai thu, ton kho Quy 11/2022, Quy 11/2023 va thuc
hién kiém dinh ciip d6i véi cac DN nganh Vat liéu xay dung niém yét

Doanh S6 ngay phai thu (ngay) ) S6 ngay ton kho (ngay) )
thu ) ] Kiém ) ] Kiém
Tw phan | ban So trung binh So trung vi dinh So trung binh So trung vi dinh
vi nién cap cap
(ty Quy | Quy | Quy | Quy p- Quy | Quy | Quy | Quy p-
, dong) | 11/2022 | 11/2023 | 11/2022 | 11/2023 | value | 11/2022 | 11/2023 | 11/2022 | 11/2023 | value
Thir nhat <109 221 289 78 104 | 0.1858 360 324 127 201 | 0.0290
Thur hai <246 69 94 48 43 1 0.0073 67 85 61 66 | 0.0746
Thur ba <621 56 77 25 321 0.1566 92 151 62 58 | 0.0844
Thote | <§,196 74 189 37 61 | 0.2375 84 135 77 120 | 0.3758
Tt‘l’l'%g 107 | 165 50 65|0.0741| 155| 177 72| 100 | 0.2457
Nganh Nguyén vt liéu:
Phén tich tuong tu, cac DN 16n trong nganh nguyén vt liéu ciing dbi dién véi tinh
trang thoi gian ton kho va phai thu ting 1én & Quy 1/2023 (kiém dinh cip c6 ¥ nghia thong
ké vdi do tin cay 90%), trong d6 cac DN 16n (thudce tir phan vi thir 3 va thir 4) c6 xu hudng
nghiém trong hon.
Bang 3. 9. Théng ké so ngay phai thu, tdn kho Quy 1/2022, Quy 1/2023 va thuc hién
kiém dinh cip d6i véi cac DN nganh Nguyén vat ligu niém yét
S6 ngay phai thu (ngay) So ngay ton kho (ngay)
Doanh ] ] Kiém ] ] Kiém
T phan thu So trung binh So trung vi dinh | SO trung binh So trung vi dinh
Vi (1 déng) : : : . cap : : : _cap
Quy | Quy | Quy | Quy p- Quy | Quy | Quy | Quy p-
’ 1/2022 | 1/2023 | 1/2022 | 1/2023 | value | 1/2022 | 1/2023 | 1/2022 | 1/2023 | value
Thur nhat <585 219 139 62 96 | 0.2313 187 759 111 147 | 0.1509
Thtr hai <1,709 52 61 29 41 | 0.0494 106 125 101 107 | 0.0589
Thu ba <4,209 40 55 34 53 1 0.0031 69 77 54 70 | 0.0852
Thuo tu | <141,409 32 43 27 351 0.0021 71 83 53 68 | 0.0030
Tt‘l’l‘ég 86 75 32 46 | 03396 109 | 262 79 89 | 0.1325

sd ngay ton kho van tiép tuc ting 1én (p-value 13 0.003); trong khi d6 cac don vi thude 03

Tinh hinh nay & Quy 11/2023 van tiép dién & cac DN 16n thudc tir phan vi thir 4 khi
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t&r phan vi con lai ciing bat dau gip kho khin vé hoat dong thu tién (p-value déu c6 ¥ nghia

thdng ké véi do tin cdy 95%). Tuy nhién, ciing gidng nhu cac don vi trong nganh vat liéu

xay dung, tinh hinh dong tién tuy c6 xau di nhung ciing khong qua nghiém trong do dic

thi nganh c6 thoi gian phai thu va t6n kho kha thip so véi cac linh vuc khac.

Bang 3. 10. Théng ké s6 ngay phai thu, tén kho Quy 11/2022, Quy 11/2023 va thuc

hién kiém dinh ciip d6i véi cac DN nganh Nguyén vat ligu niém yét

S6 ngay phai thu (ngay) S6 ngay ton kho (ngay)
Doanh % Y
thuban | . , el : Kiem
T phan nién So trung binh SO trung vi dinh So trung binh So trung vi dinh
vi (ty cap cap
ng QW | Qu | Qu [ Qu | p- | Qu | Qu | Qu | Qu | p-
11/2022 | 11/2023 | 11/2022 | 11/2023 | value | 11/2022 | 11/2023 | 11/2022 | 11/2023 | value
Thi nhat <281 210 93 43 511 0.0051 271 168 104 116 | 0.4957
Thur hai <796 45 57 30 38 | 0.0288 94 125 104 98 | 0.2957
Thr ba <2,321 42 49 38 49 | 0.0480 91 85 70 62 | 0.0035
Thuo tu | <66,918 32 47 29 32 0.1510 71 71 71 71 | 0.0735
Tt(l)::%g 83 62 34 43102312 133 113 83 83 | 0.1406
Nganh Hang va dich vu CN:
S liéu cho thdy Nganh Hang va dich vu CN 1a linh vuc ting truong kha 6n dinh
binh quan khoang 8-9% mdi nam, tuy nhién nhom cac DN niém yét 16n nhat van d6i mat
v6i cac khé khin vé dong tién véi gia tri p-value khi diém dinh cap d6i voi thoi gian ton
kho ¢ y nghia thong ké v&i do tin cay 95%.
Bang 3. 11. Thong ké sé ngay phai thu, ton kho Quy 1/2022, Quy 1/2023 va thuc hign
kiém dinh cip ddi véi cac DN nganh Hang va dich va cong nghiép niém yét
SO ngay phai thu (ngay) S6 ngay ton kho (ngay)
Doanh , , Kiem ’ Kiém
T phan thu So trung binh So trung vi dinh | SO trung binh So trung vi dinh
vi (ty cap cap
dong) | Quy | Quy | Quy | Quy p- Quy | Quy | Quy | Quy p-
’ 1/2022 | 1/2023 | 1/2022 | 1/2023 | value | 1/2022 | 1/2023 | 1/2022 | 1/2023 | value
Thir nhat 244 265 180 64 74 1 0.1168 273 149 21 19 | 0.0813
Thtr hai 736 276 132 70 73 | 0.2057 114 106 44 55| 0.4089
Thir ba 1704 116 119 58 84 1 0.4324 57 65 24 24 1 0.2299
Thu tu 32090 70 69 51 61 | 0.4462 49 59 22 34 1 0.0123
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Tong
the

181 124

61 69

0.1163

122 94

25

25

0.1189

Tuy nhién do dic thu c6 chu ky ngan nén tinh hinh khong nghiém trong nhu cac

linh vuc rui ro khéac (bat dong san, xay dung...), va nhin chung vé tong thé, cac don vi

niém yét khong c6 nhiéu bién dong vé dong tién trong Quy I va Quy 11/2023. Xét theo ti

phan vi thi s6 ngay phai thu cia 50% DN 16n nhat nganh c6 sy gia ting, tao ra kho khin

dong tién cho DN.

Bang 3. 12. Thong ké sb ngay phai thu, ton kho Quy 11/2022, Quy 11/2023 va thuc
hién kiém dinh cip ddi véi cac DN nganh Hang va dich vu cdng nghiép niém yét

Doanh S6 ngay phai thu (ngay) S6 ngay ton kho (ngay) )
thu ] ] Kiém ) ] Kiém
Tw phan | ban S6 trung binh So trung vi dinh So trung binh So trung vi dinh
vi nién ciap cip
(ty Quy | Quy = Quy = Quy p- Quy | Quy | Quy | Quy p-
| dong) | 11/2022 | 11/2023 | 11/2022 | 11/2023 | value | 11/2022 | 11/2023 | 11/2022 | 11/2023 | value
Thr nhat <109 309 450 62 75 1 0.2391 300 362 19 18 | 0.2338
Thtr hai <330 88 104 62 67 | 0.3197 76 84 42 43 1 0.1387
Thr ba <741 83 91 52 57 1 0.0596 40 45 14 19 | 0.2513
Thate | <17065 69 63 52 51 | 0.0816 51 49 21 25 1 0.3072
Tt‘l’l'%g 138 177 58 60 0.0616 117 136 21 24 0.2737
Nganh Hang va dich vu tiéu dung:
Hang va dich vu tiéu dung cling 1a nganh c¢6 tang trudng doanh thu va lgi nhuéan kha
6n dinh véi toc do ting binh quan 5 nim gan nhat 1an luot 12 6.5% va 2.4%. Linh vuc nay
thong thuong it bi chiém dung do cha yéu duoc thanh toan tra ngdy, theo d6 sé ngay phai
thu thap (thuong dudi 1-2 thang).
Bang 3. 13. Thong ké so ngay phai thu, tén kho Quy 1/2022, Quy 1/2023 va thyc hién
kiém dinh cip ddi véi cac DN nganh Hang va dich vu tiéu dung niém yét
S6 ngay phai thu (ngay) S6 ngay ton kho (ngay)
A Doanh X -2
Tw phan thu ] ] Kiém ] ] Kiém
vi , 1A So trung binh So trung vi dinh | SO trung binh So trung vi dinh
(ty dong) cip cip
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Quy | Quy | Quy | Quy p- Quy | Quy | Quy | Quy p-
’ 1/2022 | 1/2023 | 1/2022 | 1/2023 | value | 1/2022 | 1/2023 | 1/2022 | 1/2023 | value
Thir nhat <229 573 636 573 636 | 0.3341 737 780 737 780 0.4486
Thu hai <®11 92 167 92 167 0.0812 131 174 131 174 0.0938
Thir ba <2,901 52 84 52 &4 0.0353 100 162 100 162 0.0047
Thr tw | <133,405 36 38 36 38 0.3369 70 98 70 98 0.0078
Tt‘l’l‘ég 190 | 233 | 190 | 233 |0.1380 261 | 305 | 261 | 305 | 0.3002
Tuy nhién nhin vao sb liéu cac don vi 1on thudc tir phan vi thr 4, nam 2023 ctling co nhiéu
kho khin khi sé ngay tén kho c6 sy ting 1én kha rd nét (kiém dinh cip Quy I va Quy II cho
két qua p-value lan luot 14 0.0078 va 0.0235 c6 ¥ nghia thong ké v6i do tin cay 95%).
Bang 3. 14. Thong ké sé ngay phai thu, ton kho Quy 11/2022, Quy 11/2023 va thuc
hién kiém dinh cip déi véi cac DN nganh Hang va dich vu tiéu dung niém yét
SO ngay phai thu (ngay) SO ngay ton kho (ngay)
Doanh -z <z
thuban | , Mem | , Hiem
T phan nién So trung binh SO trung vi dinh So trung binh So trung vi dinh
vi (ty cap cap
dong | QU | QU Quy [ Quy  p- | Qu | Qu | Qu | Qu | p-
’ 11/2022 | 11/2023 | 11/2022 | 11/2023 | value | 11/2022 | 11/2023 | 11/2022 | 11/2023 | value
Thir nhat <116 1,288 904 49 61 | 0.2226 979 759 57 70 | 0.1525
Thir hai <413 63 66 37 38 | 0.4237 102 111 64 63 | 0.2855
Thtr ba <1,491 44 48 37 38 | 0.0761 &1 99 62 72 1 0.0109
Thrtuw | <63,803 32 35 24 27 |1 0.0723 71 85 69 74 | 0.0235
Tt‘l’l‘%g 357 263 36 37 | 0.2265 308 264 66 72 | 0.2021

Céc nganh con lai gdom Duoc pham va y té, Tién ich cong dong, Cong nghé thong
tin, Dau khi déu 13 nhitng nganh c6 chu ky phai thu va ton kho kha 6n dinh.

3.3. Khé Kkhin trong tiép cin von

Trong bdi canh can kiét dong tién, DN lai gap phai nhiéu kho khin trong tiép can

ngudn vén do thi truong von dang khing hoang, trong dé, thi truong trai phiéu DN, ¢ phiéu

hau nhu khong thé phat huy dan dén kénh tin dung phai chiu ap luc 14 kénh dan von chi yéu

cho nén kinh té. Tuy nhién, 13i suit cao va trién vong kinh doanh khéng lac quan dé anh

huong khong nhé dén kha nang hap thy tin dung ctia DN.
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Bang dudi day cho thay ap luc cta kénh tin dung trong hoat dong cung cip vén da
rat 16n, trong khi cac kénh khac quy mé rat nho/ ting truéng thip. Hay kénh trai phiéu DN
tir ndm 2022 dén nay lai gap khung hoang. Trong dai han, kénh tin dung can dugc tra vé
dung chirc ning cua thi truong tién té thay vi phai “ganh vac” thay nhiém vy cua thi truong
von nhu hién tai.

Bang 3. 15. Cac kénh huy ddng vén & Viét Nam
(Pon vi: ty dong)

Kénh huy dng 2008 2018 2022 .
vén Gi4 tri %GDP = Giatri | % GDP @ Giatrj G[;’P

Tin dung 1400693 87% 7211175 | 130% | 11924434 | 134%

Co6 phiéu 210086 13% 4156749 75% 5226609 59%
Trai phiéu DN 75195 5% 448247 8% 1201533 | 14%
Trai pl;ﬁlfll Chinh 1 187908 11% | 1082140 = 20% | 2150012 | 24%

Ngudn: SBV, ADB, BTC

Vé phia cac DN Viét Nam, hau hét déu 1a cac DN siéu nhé va DN vira va nho (trén
97% tong DN) v6i tinh hinh kinh doanh khé khan (Theo Sach trang 2022, ¢6 hon 60% DN
khong c6 13i trong nam 2020), dong thoi da sé cac DN niém yét quy mé nho kinh doanh 18
trong nam 2022 s& dan dén khé khan trong tiép can tin dung tir ngan hang. Tuy nhién, giai
quyét van dé chinh sach & thoi ky dic biét can phai c6 nhirg chinh sach khac biét va chap
nhan nhiing rii ro trong khudn kho cho phép dé thao g& ap luc cho DN. M6t trong cac dinh
huéng chinh sach duoc nhiéu chuyén gia dé nghi 13 trong bdi canh phuc hdi, cic ngin
hang thwong mai cin nhin vao kha niing tra no twong lai ciia DN dé tang co hdi tiép
can tin dung chir khong chi nhin vao tai san thé chap. Bén canh d6, qua cac sb liéu phan
tich dd néu & cac phan trudc d6, can wu tién 14i suat thap hon cho cac DN xuat khau, cac

DN vtra va nho. Céc nganh c6 nhi€u rai ro can chap nhan 1ai suat cao hon.
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Biéu do 3. 1. Tinh hinh kinh doanh va co ciu DN tai Viét Nam

A oA A 030 SOLTONG DOANE NGHIP

I'HE()()['YHODO&NHNGHIEP W0
(Doanh nghiy

]

0 Darhgtipin
Dok ghinho LAY 163760

0 Dusiaghipi

. Dounknghip in e -

O rai Hoavén @ L§ 2"]9 2020

Nguon: Sach trang 2022

4. Cac khuyén nghi chinh

4.1. Quan diém

RS rang, nhitng van dé ndi tai va tinh hinh thé gidi nhiéu bién dong khé luong, kho
du bao da tao ra nhitng kho khin chua timg c6 ctia DN hién nay. Do d6, dé giai quyét khé
khan ctia DN can ¢6 céac chinh sach dic thu vai cac didu kién dic thu. Kich cau qua dau tu
cong, hd tro 13i suat cho vay tiéu dung, phat trién céc thi truong dé c6 don hang vén 1a
chinh sach cin co nhat.

Tuy nhién, két qua tir dit liéu cho thay, kho khin ctia DN trong ngin han nim & dong
tién dé duy tri hoat dong nén cac chinh sach trudc mat can tap trung vao hd tro dong tién.
Trong co ciu chi phi ctia DN, chi phi van hanh 13 trach nhiém ctua DN. Dé ctru minh, DN
d3 phai cét giam chi phi, giam quy mo. Cac phén chi phi khac nhu chi phi 13i vay, chi phi
thué-phi, chi phi bao hiém... nam trong khong gian chinh sach cta Nha nuéc. Do d6, du
dia chinh sach hién tai dé giup DN giam chi phi, tao dong tién ngan han nim & cac hd tro
gitp DN tang kha nang tiép can va hép thu vén; gian, hoan, gidm chi phi thué, bao hiém
va chi phi 141 vay. Dé thuc hién hiéu qua cac bién phap dong thoi nay, can co cach tiép can

vira tong thé vé hd trg DN vira phai phan tich bai toan theo tirng nganh, linh vuc cy thé.
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4.2. Mt sb giai phap cu thé

Déi véi Chinh phii, dé xudt:

- Chi dao déng bo viéc xay dung, thuc thi cic chinh sach wu tién trudc mit dé hd
tro dong tién cho DN thong qua (1) HS tro tiép can/hap thu von va (2) Giéin, hoin, giam
chi phi cho DN. Trong do:

+ Dbi véi cac chinh sach tin dung: bén canh viéc ha nhiét 13i suét cho vay con
can xem xét lai cic diéu kién vay trong boi canh phuc hdi, vi du theo huéng cac ngan
hang thuong mai danh gia kha ning tra no twong lai thay vi chi nhin vao tai san thé chap va
mot s6 didu kién xét duyét lién quan ting trudng nhu trude nay, vi phan 16n cac DN khong
c6 lai trong nam 2022 tham chi nam 2023.

+ i véi cac chinh sach tai khoa: xem xét thuc hién chinh sach tai khéa nghich
chu ky dé thuc ddy tong cau, bao gdm céac khia canh: (i) PAy manh diu tw cong, tap
trung vio cdc co sé ha tang 16m, vira dé hd trg cac DN nganh Xay dung va Vit liéu xay
dung, vira nang cao nang luc ciia qudc gia; chi trong phat trién nha & xa hdi dé dap tmg
nhu cdu thuc cta nguoi lao dong va hd trg cac DN Bat dong san; (i) Xem xét cac gidi
phap gidn/giam ap lwe thué va chi phi khac, tao dong tién ngan han cho DN vi day la
thoi diém phai “khoan thwr sirc dan”.

- béc biét chi dao cac BJ, nganh, dia phuong, co quan khong ban hanh cac quy dinh
lam phat sinh cac loai phi, chi phi méi cho DN it nhét trong nira cudi nam 2023. Trong giai
doan tir dau nam 2024, v&i cac quy dinh co tinh chat phat sinh chi phi cua DN, ciing can
cac danh gia tac dong that thau d4o va toan dién trudce khi hién thyc hoa.

- Trudc mat, c6 thé tinh toan dé gian chu ky dong thué (bén canh chinh sach giam
thué) va chua ting cin c tinh dong bao hiém xi hoi trong qua trinh xay dung Du théo
Luat Bao hiém xa hoi stra doi. Trong giai doan t6i, nghién ctru dé c6 chinh sach thué phu
hop hon ddi véi timg nhom quy mé doanh thu va nganh nghé DN.

- Pi voi khoan thu “Kinh phi cong doan” dang chiém 2% quy lwong doanh nghiép
tra cho nguoi lao dong, dé xuat Chinh phu dé nghi Tong Lién doan Lao dong Viét Nam

xem xét sira Quy ché tai chinh ndi bd cho phép DN giit lai toan bd 2% nay trong it nhét 2
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nim téi dé tap trung chi truc tiép cho ngudi lao dong; cac nim tiép theo ciing giam dan
mirc dong gop cho coéng doan cap trén thay vi ti 16 dong nhu hién nay.

- Lién quan dén chinh sich hd trg' DN vira va nhé: can phat huy thuc chét vai tro
ctia Quy Phat trién doanh nghiép nhé va vira (thuéc Bo Ké hoach va Dau tu) va Quy bao
lanh tin dung DN nhé va vira tai cac dia phuong dé ting cudng cac hinh thuc tin chip, hd
trg cac DN nho va vira tiép can von va tham gia thi truong hiéu qua. Mit khéc, can quan
tam dic biét cac giai phap thiic diy va hd tro qua trinh chuyén ddi xanh cho nhém chu thé
nay vi DN vira va nho ciing phai ddi dién voi cac quy dinh, yéu cau méi tir thi truong ngay
trong 2023 va cic nam tiép theo trong bdi canh nhan thirc, nang luc, ngudn luc chuyén doi
déu con rat han ché.

Doi véi Ngdn hang nha nwéc va hé théng ngdn hang thwong mai, dé xudt:

- bam bao 1ai suit cho vay duogc giam thuc chét dé tao co hoi phuc hoi cho DN, két
hop v6i nghién ctru cai thién cac diéu kién vay trong qué trinh phuc hoi.

- Cho phép cac DN xay dung, bat dong san cung cap san pham thudc phan khuc
phuc vu nhu cau thiét yéu/u:u tién (nhu ha tﬁng ki thuat va ha téng xa hoi, khu cong nghiép,
van phong...) duoc gidn ng/ giit nhom no theo tinh than thong tu 02/2023/TT-NHNN ctia
Ngan hang Nha nudc.

Doi véi Bé Tai chinh, dé xudt:

- Chén chinh thi trudng trai phiéu DN bang viéc tra vé dung dinh nghia “Nha dau tu
chuyén nghiép”, cu thé han ché t6i da sy tham gia cua cac Nha dau tu ca nhan vao thi
truong phat hanh riéng 1¢ nhu thong 1& qudc té.

- Thuc hién trong tdm va quyét liét cac chi dao tir Chinh phu dé giam ap luc chi phi
va dong tién cho DN bao gom:

- Cdc chinh sdach gian chu ky déng thué theo tinh than Nghi dinh sé 12/2023/ND-
CP vé gia han thoi han nép thué va tién thué dat nam 2023.

- Chinh sdach giam thué VAT theo Nghi quyét sé 101/2013/QHI15 dé giam bét khé

khan dong tién, dong thoi kich cau tiéu ding trong nudc.
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- Cdc chi dao ciia Chinh phii vé thdo g& vuwdng mdc trong hodn thué gid tri gia ting
cho cdc DN, ddc biét la DN nganh g6, sdn, cao su... dé DN ¢é thé quay vong von, duy tri

xuat khau...

Déi véi Uy ban chirng khodn nha nwéc, dé xuit:
- Can ddy nhanh tién d6 dé nang hang thi trudng chimg khoan lam kénh din vén

hi€u qua cho nén kinh té.
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